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APRESENTACAO

Atendendo a legislacao pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS em especial a Resolucdo CMN n°. 4,963, DE 25 de
novembro 2021, a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°. 519/2011 e a
Portaria MTP n°. 1.467/2022, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
cha Grande por meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica
de Investimentos para o exercicio de 2025, devidamente aprovada pelo 6rgéo superior

de supervisao e deliberacéo.

. A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. E um instrumento que
proporciona a Diretoria Executiva, ao Conselho Municipal de Previdéncia e aos
demais 6rgaos envolvidos na gestdo dos recursos exercer suas atividades com boa
fé, lealdade e diligéncia e uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de
risco a que serdo expostos 0s conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacéo da carteira aos
ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2025 a 31/12/2025.

OBJETIVOS DA GESTAO

O objetivo € a manutencdo do equilibrio temporal entre os respectivos ativos
(direitos) e passivos (obrigacdes) em conformidade com os principios e diretrizes
estabelecidos. Essa politica segue rigorosamente as normas da legislacdo vigente,
em especial as definidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Ministério da

Previdéncia.

Dos principios que norteiam as decisdes de investimentos no ambito do RPPS,
destacam-se a seguranga, a rentabilidade, a solvéncia, a liquidez, a diligéncia, a

lealdade e a boa-fé. Aléem disso, os profissionais diretamente envolvidos nas

o
Q
Q
<
3
2
o
>
8.
>
8
o
9
Q
g
3
2
@
g
m
)
<
>
Z
>
>
[yl
<
m
n
%2}
[yl
<
>
w
>
Y
&
2
‘l_
5
>
n
p
c
p
m
n
o
m
w
>
Y
Py
O
o

8.0/ TPPT.O/LP808-0881-79E0-066.2¢ .1 “0IUBWUNIOP Op 0B1P0D Wess o0qep| leA/dds/iq-Aofad 20y 80je//sdny :Wwe 35530y



operacdes adotam valores como ética, alto desempenho e transparéncia em todas as

etapas do processo de investimento — desde a recepc¢édo, analise e recomendacao,

até a execucdo, acompanhamento e divulgacgéo.

GOVERNANCA

MODELO DE GESTAO

A Resolucdo CMN n° 4.963 de 2021, estabelece no seu artigo 21, paragrafo 1°,

os trés modelos de gestdo que o RPPS podera adotar: Gestdo Propria, Gestédo por

entidade autorizada e credenciada ou Gestdo Mista.

O RPPS municipal adotara a gestao prépria, para que todas as decisbes de

investimentos e desinvestimentos sejam tomadas de forma final pela unidade gestora,

conforme art. 4, inciso | da resolucdo CMN n° 4.963 de 25/11/2021 e pela portaria n°
1.467/2022 de 02/06/2022 em seu art. 95.

Art. 95. A gestéo das aplicacdes dos recursos dos RPPS podera ser
propria, por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos

seguintes termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a
execuc¢do da politica de investimentos da carteira do regime, decidindo
sobre as alocacdes dos recursos, inclusive por meio de fundos de

investimento;

Il - gestéo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente
registrada e autorizada para administracdo de recursos de terceiros
pela CVM; e

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida

diretamente pela unidade gestora e parte por instituicdes contratadas
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para administracdo de carteiras de valores mobiliarios

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgédos de
tomada de decisbes sobre os investimentos:

* Conselho Municipal de Previdéncia

Devera decidir sobre alocacdo em ativos que envolvam valores iguais ou
superiores a o limite de concentracdo dos Recursos Garantidores, quando sugerido
pela Diretoria Executiva e aprovacao da politica de investimentos.

= Diretoria Executiva

Executar os investimentos e desinvestimentos com base na legislacéo vigente
e na Politica de Investimentos; em conformidade com as decisdes emanadas do
Comité de Investimentos no processo decisorio. Propor e apresentar ao Conselho de
Administracdo/Administrativo/Deliberativo, a Politica de Investimentos com as

diretrizes e formas de gerenciamentos dos investimentos.

= Comité de Investimento

Os membros do comité de investimentos deverdo se reunir pelo menos uma
vez a cada dois meses, sob a presidéncia do RPPS, podendo contar com a assessoria

de empresa especializada, tendo como principais atribui¢des:

o Formular, com base nas normas legais vigentes, as Politicas de
Investimentos, bem como promover as adequacbOes que se fizerem
necessarias, as quais deverao ser aprovadas pelo Conselho Deliberativo e
seguidas pela Diretoria Executiva;
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o Subsidiar a Diretoria nas tomadas de decisOes, através de deliberacao
colegiada com o propdsito especifico de dividir e equalizar as
responsabilidades do processo de gestao, alocacao, supervisao e

monitoramento dos recursos garantidores das reservas técnicas;

o Monitorar o gerenciamento do risco de mercado, através dos relatdrios;

o Estabelecer diretrizes para as aplicagdes, levando-se em consideracéo as
especificacdbes do Plano Previdenciario e das suas Politicas de

Investimentos.

Observacao, a implantacdo do comité de investimentos sera facultativa, para caso o
RPPS néo tenha ativos garantidores superiores a cifra de R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), conforme disposto no art. 280 da portaria MPS n° 1.467/22 de 02
de junho de 2022, segue:

Art. 280. A implantacdo do comité de investimentos sera facultativa
para os RPPS com ativos garantidores do plano de beneficios iguais
ou inferiores a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), limite que
sera reajustado, anualmente, a partir da publicacdo desta Portaria,

conforme indice aplicavel aos beneficios do RGPS.

Portanto, caso o RPPS n&o disponibilize de pessoal suficiente ou de
qualificacdo necesséaria para o funcionamento do comité de investimentos, sera

dispensado sua instituigao.

RESPONSAVEL TECNICO

Nos termos do art. 2° da Portaria n° 519/11 com a nova redacao dada pela
Portaria MPS n°® 440/13 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o

responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
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aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autbnoma de

reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

ALOCACAO DOS RECURSOS

A definicdo da estratégia de alocacéo de recursos do RPPS sera baseada em
uma avaliagdo continua do cenéario econémico nacional e internacional, da expectativa

econdmica e dos prazos e duragdes das obrigacbes do RPPS.

CENARIO ECONOMICO

A elaboracdo do Cenario Econbmico para 2025 esta norteada segundo o
Relatério FOCUS - Expectativas do Mercado, Relatério de Inflacdo elaborado pelo
Banco Central do Brasil, Ata de Reunido do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA,

World Bank, dados oficiais do IBGE entre outros informativos oficiais de economia.

Brasil

No acumulado de 2024 até agosto, o resultado primario do governo central
apresen-tou niumeros um pouco melhores do que o observado no ano passado, com
déficit de R$ 99,4 bilhdes, contra um déficit de R$ 109,3 bilhdes registrado no mesmo
periodo de 2023 — ambos a precos de agosto/2024. A receita primaria no acumulado
do ano foi de R$ 1.741,6 bilhdes a precos de agosto, registrando crescimento real de
8,7% em relacdo a 2023, com destaque para o0 crescimento da arrecadacdo do
imposto sobre importacao — 1l (25,5%), do imposto sobre produtos industrializados —
IP1 (36,9%), da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins
(21,4%) e do PIS/Pasep (22,4%).

A arrecadacao total das receitas administradas, em percentual do PIB no
acumulado em 12 meses, ultrapassou o patamar maximo observado nos anos
recentes (14,0% do PIB em julho de 2022), tendo atingido 14,1% do PIB em agosto

de 2024. No que tange a despesa primaria acumulada no ano, houve aumento real de
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7,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2023. Esse au-mento foi explicado, em grande
medida, pelo pagamento antecipado de precatérios no inicio de 2024, com elevacgéo
real da ordem de R$ 12,9 bilhdes (66,4%), pelo pagamento de despesas com créditos
extraordinarios, abertos em sua maior parte para o enfrentamento da calamidade
publica no Estado do Rio Grande do Sul, com aumento real de R$ 11,1 bilhdes
(846,7%), e pelas despesas sujeitas a programacdo financeira (obrigatorias e
discriciondrias) que também apresentaram crescimento real de R$ 31,2 bilhdes
(9,7%).

Para 2025, o Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA) projeta que a receita
pri-méria liquida devera atingir 19% do PIB em 2025, com aumento de 0,3 p.p. em
relacdo ao valor estimado para 2024 na 42 avaliacdo bimestral das receitas e
despesas. A despesa primaria no PLOA/25 foi calculada em 19,3% do PIB, proxima

do valor esperado para 2024 e abaixo do valor registrado em 2023 (19,6% do PIB).

Pelo lado da oferta, o Ipea projeta uma alta de 0,3% para o setor de servigcos
na comparacao com o segundo trimestre, com crescimento de 3,5% interanual. Ao
longo do restante do horizonte de previsdo, mesmo num ritmo menos intenso, espera-
se que o setor continue sendo um dos principais motores do resultado do PIB,
acumulando altas de 3,4% e 2,5% em 2024 e 2025, respectivamente. Em relacéo a
industria, em um cenario com estoques abaixo do planejado e o Nivel de Utilizacéo
da Capacidade Instalada (Nuci) rodando acima da sua média histérica, a expectativa
€ de um avanco de 0,8% na margem, com alta de 3,5% em relacdo ao terceiro
trimestre do ano passado. Considerando os efeitos do ciclo de aumento das taxas de
juros iniciado em setembro, o Ipea prevé um desempenho mais modesto em 2025,

com crescimento acumulado de 2,1%.

Por fim, com base na piora das projec0es para o resultado da lavoura em 2024,
divulgadas no boletim Levantamento Sistematica da Producdo Agropecuaria, a
previsdo € de uma queda de 0,7% do PIB agropecuario no acumulado do ano. Em

2025, os pesquisadores projetam alta de 2,5%.
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Pela ¢tica da demanda, o Ipea prevé mais um bom desempenho da Formacéao
Bruta de Capital Fixo (FBCF) no terceiro trimestre de 2024, com crescimento de 1,5%
na margem, resultado compativel com a alta de 8,7% comparacao interanual. Com
carry-over de 5,5% para este ano, em um ambiente econémico caracterizado por um
mercado interno aquecido e pela recuperacdo da industria manufatureira, projetamos
aumentos de 6,2% em 2024 e de 3,2% em 2025.

O consumo de bens e servi¢os deve continuar crescendo, embora com menos
folga no orcamento das familias, em funcdo de um cendério menos benigno para a
inflacdo e da expectativa de um menor impulso fiscal no segundo semestre. Com isso,
a projecdo de crescimento do consumo € um avanc¢o de 0,6% com ajuste sazonal e
alta de 4,3% sobre o mesmo trimestre de 2023. Para 2024, ap0s um semestre que
superou as expectativas dos pesquisadores, o Ipea aumentou o resultado acumulado
para 4,6%. Com uma taxa de juros prevista para o fim de 2025 maior do que a
anteriormente estimada, o consumo de bens de servi¢os desaceleraria para 2,5% em
2025.

No ultimo trimestre, apesar da surpresa positiva causada pela queda mais
acentuada dos precos dos alimentos em julho e agosto, houve uma deterioracdo do
ambiente inflacionério, a partir de uma nova aceleragcédo dos precos dos servicos e 0
surgimento de fatores de pressdo adicionais sobre os precos dos alimentos, da
energia e dos combustiveis. A alta de 4,2% do IPCA em agosto repercutiu 0s impactos
da desvalorizacdo cambial, especialmente sobre os precos comercializaveis, além dos

efeitos do aquecimento do mercado de trabalho sobre a inflacdo dos servicos livres.

Embora a inflacdo em doze meses ainda mostre uma tendéncia de
desaceleracdo ante a observada em 2023, a conjuntura atual revela que este
processo de desinflacdo tende a ser mais lento que o projetado anteriormente. Por
iSS0, a expectativa para 0s proximos meses € de leve aceleracdo da inflacdo em 12

meses, ainda que inferior aos 4,6% observados em 2023.
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Mundo

A previsdo é que o crescimento global se mantenha estavel em 2,6% este ano.
Dadas as continuas pressfes inflacionarias, € provavel que os bancos centrais
permanecam cautelosos em relacdo a flexibilizacdo das politicas monetarias;
consequentemente, espera-se que as taxas referenciais de juros fiquem

significativamente mais altas do que antes da pandemia.

O crescimento global ao longo do horizonte de previsao deve permanecer fraco,
guase meio ponto percentual abaixo da média de 2010-19. A divida alta e os custos
elevados do servico da divida destacam a necessidade de equilibrio entre as
necessidades de investimentos com a sustentabilidade fiscal por parte dos
formuladores de politicas publicas dos MEEDs. Para impulsionar o crescimento a
longo prazo, € fundamental que sejam tomadas acdes politicas para favorecer o
crescimento da produtividade, melhorar a eficiéncia do investimento publico, construir

capital humano e fechar as lacunas de género no mercado de trabalho.

Embora as perspectivas econbmicas variem entre as regides de mercados
emergentes e economias em desenvolvimento, projeta-se que 0 crescimento
desacelere na maioria deles em 2024. A desaceleracao verificada este ano no Leste
Asiatico e Pacifico, na Europa e Asia Central, na América Latina e no Caribe e no Sul

da Asia reflete, em parte, a diminuicdo das atividades em suas maiores economias.

Em outras regides, o crescimento deve ser retomado este ano, embora de
forma menos robusta do que o previsto anteriormente. Para o préximo ano prevé-se
gue o crescimento se firme na maioria das regiées, a medida que a politica monetaria
se torna menos restritiva e o comeércio global se fortalece. Entre os riscos negativos
para todas as regides estédo tensdes geopoliticas, maior fragmentacdo do comércio e
condic¢des financeiras globais mais restritivas do que o esperado. Desastres naturais
relacionados as mudancas climaticas e crescimento mais lento do que o esperado na

China também representam riscos negativos.

>
%
=
=
35
2
=
@
Q
0]
et
Q
]
-
®
8
=
o
2
9
<
2
:
Q
I3
0
o
=3
Q
<]
o
o
o
o]
o
c
3
2
]
IN
|
N
N
~
©
©
@
o
g
v
‘?g
&
g8
4
N}
o
2
=
oY
a
=
~
=}
<
o

o
Q
Q
<
3
2
o
>
8.
>
8
o
9
Q
g
3
2
@
g
m
)
<
>
Z
>
>
[yl
<
m
n
%2}
[yl
<
>
w
>
Y
&
2
‘l_
5
>
n
p
c
p
m
n
o
m
w
>
Y
Py
O
o



Projecbes

Até a aprovacao desta Politica de Investimentos, foram analisadas as projecdes
de inflacdo e taxa basica de juros (Taxa Selic) para o ano de 2025, fundamentadas
através do relatério FOCUS do Banco Central do Brasil, o IFI - Instituicdo Fiscal

Independente e outras instituices financeiras participantes do mercado.

2024 2025
Ag regado Hi4 a1 . Comp. Resp. 5dias Resp. a4 H&T | Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana Y% cemanal # gteis ***l semanas semana = semanal * > iteis T

IPCA (variagdo %) 430 437 438 A (1) 148 440 43 3,92 397 397 = (2 147 3,92 43
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,68 300 300 = (2) 115 303 28 1,90 192 193 A (2 114 191 28
Cimbio (R$/USS) 535 540 540 = (3) 125 540 32 5,30 535 539 A (1) 124 538 32
selic (% a.a) 1,25 1175 11,75 = (1) 146 11,75 39 10,25 10,75 1075 = (1) 143 10,75 39
IGP-M (variaggo %) 3,69 39 398 A (5 Il 4,00 21 3,99 400 3% ¥ (1) 4 400 21
IPCA Administrados (variagdo %) 483 477 479 A (2) 100 481 27 3,81 380 380 = (3 98 379 26
Conta corrente (USS bilhdes) -3645  -39,90 -42,00 ¥ (5) 29 -4635 10 43,25 -44,00 -4450 ¥ (4) 28 4645 10
Balanca comercial (USS bilhdes) 8353 8L00 80,05 ¥ (1) 28 8050 10 7900 7619 7619 = (1) 24 7800 9
Investimento direto no pais (US5 bilhdes) 7100 7050 7050 = (1) 28 70,25 10 7350 73,00 7300 = (2) 27 7430 10
Divida liquida do setor publica (% do PIB) 63,70 6350 6350 = (3) 29 63,50 9 66,45 66,50 6650 = (2) 29 66,50 9
Resultado primario (% do PIB) -0,60 -060 -060 = (5 45  -0,60 14 0,75 073 073 = (1) 44 -0,70 13
Resultado nominal (3% do PIB) -7.40 -118 176 A (2) 29 -7.80 10 6,75 130 130 = (1) 28 -1,00 9
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EXPECTATIVAS PARA 20252
IPCA 3,97%
TAXA SELIC 10,75%
JUROS REAL APROXIMADO | 6,52%
PI1B 1,92%

PERFIL DA CARTEIRA

O patrimonio do RPPS esté alocado da seguinte forma:

1 Relatério focus, data 04/10/2024
2 Considerando o relatorio focus com data de 04/10/2024.



10/2023

Tipos de Ativo
(RS)
Renda Fixa -

Fundo/Classe de Investimento - 100%
Titulos Publicos SELIC - Art. 72, 1, b

Fundo/Classe de Investimento em Renda
Fixa - Geral - Art. 7°, 11, a

TOTAL -

A carteira conta com boa condic¢ao de liquidez, ou seja, consegue converter 0s
seus investimentos em caixa com um prazo compativel com as obrigagfes do plano

de beneficios, mantendo assim o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e

passivos do RPPS.

PRAZOS, OBRIGACOES ATUARIAIS

Definicdes de prazo

Para fins da definicdo da estratégia de investimento e diretrizes de alocacéo de

recursos por segmento considera-se:

09/2024:

(RS):
i

en
co
=
X
e
=]
&
=]

589.068,34

162,26

589.230,60

. Curtissimo prazo: investimentos até um més.

. Curto prazo: investimento até um ano.

. Médio Prazo: investimento a partir de um ano até cinco anos.
. Longo Prazo: investimentos a partir de cinco anos

Considerando as projecOes atuariais, 0 RPPS possui a seguinte estimativa de

fluxo de caixa:

75514413

754.980,64

755.144,13
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RECEITAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO
PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO

2024 8.852.907,7 10.720.125 28 -1.867.217 56 -1.585.193,50

2025 7.638.218,86 14.958 401,75 -71.320.182,89 -8.915.376,39

2026 7.459.235 57 15327 858,06 -7.868 622 49 -16.783.998 88
2027 7.243932 43 15741299 43 -8.497 367,00 -25.281.365,88
2028 7.202.610,02 15.627 630,52 -8.425.020,50 -33.706.386,38
2029 6.892.993,50 16.285.198,11 -9.392.204 61 -43.098.591,00
2030 6.370.286,25 17.769.452 44 -11.399.166,19 -54 497 757 18
2031 6.086.017 48 18.380.193 43 -12.294 175,94 -66.791.933,13
2032 5.681.745 51 19.401.312 43 -13.719.566,92 -80.511.500,05
2033 5.488.445 65 19633292 52 -14.144 846 87 -84 656.346 91

2034 5.136.265,33 20.387 538,72 -156.251.273,38 -109.907.620,30
2035 5.023.323,39 20.259.901 47 -15.236.578,08 -125.144.198 38
2036 4.664.750,33 20.948.576,75 -16.283.826 42 -141.428.024 80
2037 4.430.145,21 21.153.247 12 -16.723.101,92 -158.151.126,72
2038 4.179.571,79 21.294 446 44 -17.114.874 65 -175.266.001,37
2039 4.136.277,61 20.739573,79 -16.603.296,19 -191.869.297 55
2040 3.995.654 84 20.562.847 85 -16.567.193,02 -208.436.490,57

Podemos resumir em:

e ObrigagOes imediatas: R$ 7.320.182,89 nos préximos 12 meses.

e Obrigagdes de longo prazo: R$ 215.344.470,40 ao longo dos préximos 73 anos.

SEGMENTOS DE APLICAGCAO

A alocacéo de recursos da entidade segue as diretrizes da Resolucdo CMN
4.963/21, abrangendo os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos
Investimentos Estruturados,

no Exterior, Fundos Imobiliarios e Empréstimos

Consignados.

As aplicacdes devem garantir a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢cbes atuariais presentes e futuras, visando

manter o equilibrio econdémico-financeiro entre os ativos e passivos do RPPS.

Para isso, € essencial monitorar os fluxos de pagamentos dos ativos,

especialmente antes de qualquer investimento que envolva prazos de
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desinvestimento, incluindo prazos de caréncia e conversdo de cotas de fundos de
investimento. Isso assegura o cumprimento dos prazos e montantes das obrigacoes
do RPPS.

A estratégia de alocacao considera a adequacao de cada investimento ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos
ativos e passivos previdenciarios, e as oportunidades de maximizacdo da

rentabilidade, respeitando os limites e preceitos técnicos e legais.

O desinvestimento ndo sera realizado se a cota atual do fundo for inferior a cota

inicial de aplicacao, a fim de evitar a realizacdo de prejuizo no investimento.

ALOCACAO

A alocacao de recursos da entidade obedece as determinacdes emanadas da
Resolucdo CMN 4.963/21 definidas no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e

Empréstimos Consignados.

O principal objetivo da alocacao de recursos pelos segmentos mencionados €
o de garantir a manutencédo do equilibrio econémico, financeiro e atuarial entre os
ativos administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras obrigacoes,
considerando aspectos como a maturidade dos investimentos realizados, 0 montante

dos recursos aplicados e o risco das aplicacdes.

LIMITES DE APLICACAO E FAIXA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A alocacdo estratégica dos recursos do RPPS seguira os limites abaixo
discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugao
CMN 4.963/21, a saber:
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LIMITE DA LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
LIMITE DE ALOCACAO DOS RECURSOS RESOLUGCAO CMN INFERIOR ALVO (%) SUPERIOR
(%) (%) (%)

ARTIGO 72 - SEGMENTO DE RENDA FIXA 100
721 a - Titulos de emissdo do Tesouro Nacional - SELIC 100 0 0 0
721b - Fundo/Classe - 100% Titulos Publicos SELIC 100 60 100 100
721 ¢ - Fundo/Classe de Investimento em indices de 100 0 0 30
Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos SELIC
7211 - Operagdes Compromissadas - 100% Titulos 5 0 0 0
Publicos SELIC
7211l a - Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - 60 0 0 40
Geral
7211l b - Fundo/Classe de Investimento em indices de 60 0 0 30
Mercado (ETF) - Renda Fixa
72 IV - Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituicdo 20 0 0 0
Financeiras
72V a - Fundo/Classe de Investimento em Direitos 5 0 0 0
Creditdrios (FIDC) - Subclasse Sénior
72V b - Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - 5 0 0 0
Crédito Privado
72V ¢ - Fundo/Classe de Investimento em Debentures 5 0 0 0
de Infraestrutura
ARTIGO 82 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 0
82| - Fundo/Classe de Investimento em Ag¢des 30 0 0 5
82 || - Fundo/Classe de Investimento em indices de 30 0 0 5
Mercado (ETF)
82 Il - Fundo/Classe de Investimento em BDR - Acdes 30 0 0 0
82|V - Fundo/Classe de Investimento em BDR - ETF 30 0 0 0
ARTIGO 92 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR 0

92 | - Fundo/Classe de Investimento Renda Fixa - 10 0 0 0
Divida Externa

92 || - Fundo/Classe de Investimento em Ativos no 10 0 0 0
Exterior
ARTIGO 10 - SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOQOS 0
102 | - Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM 10 0 0 5
102 I - Fundo/Classe de Investimento em participagdes 5 0 0 0
102 11l - Fundo/Classe de Investimento em Ac¢des - 5 0 0 0
Mercado de Acesso
ARTIGO 11 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS 0
119 - Fundo/Classe de Investimento Imobiliarios (FIl) 5 0 0 0
ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO 0
129 - Empréstimos Consignados 5 0 0 0

TOTAL 100

>
%
=3
=
°
4
=
o)
Q
@
Lot
o
@
-
14
8
=
o
3
3
<
L
g
Q
34
0
o
=3
Q
]
o}
o
o
Q
a
c
3
2
Q
I
~N
N
N
~
©
©
o
o
2
T
g
&
g
O
3
B
B
Q
aQ
=
~
o
<
©

o
Q
Q
<
3
2
o
>
8.
>
8
o
9
Q
g
3
2
@
g
m
)
<
>
Z
>
>
[yl
<
m
n
[92]
[yl
<
>
w
>
Y
&
2
‘l_
5
>
n
p
c
p
m
n
o
m
w
>
Y
Py
O
o



COMPATIBILIDADE DA CARTEIRA COM A META DE RENTABILIDADE E O
PERFIL DA CARTEIRA

Serao utilizados diversos instrumentos estratégicos, com vistas a:

a) Alocacao dos recursos;

b) Atingimento dos objetivos e metas;

c) Liquidez; seguranca da carteira de investimentos;
d) Transparéncia;

e) Demais itens.

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2025, a fim de cumprir com
seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor
maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia
de investimento e desinvestimento levar4 em consideracao os cenarios e as regras
definidas pelo Conselho Monetéario Nacional, Secretaria de Previdéncia, esta Politica
de Investimentos, assim como todas as regras internas, além de outras analises

julgadas necessérias ao processo de decisdo de investimentos ou desinvestimentos.

As estratégias de alocacdo dos recursos, deverdo atender as metodologias,
conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos. Com vistas as

estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos, temos:

I. avaliagbes dos cenarios macroecondmico e financeiro a fim de justificar as
perspectivas relativas aos investimentos;

I1. avaliacao do atual perfil de risco da carteira de investimentos;

III. Apresentar solidez e seguranca na classificagdo de crédito (minimo AA para
renda fixa privada)

IV. verificacao dos prazos, montantes e taxas das obrigacoes atuariais presentes e
futuras do regime, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de

alocacao, de carregamento das posicoes e de desinvestimento compativeis com
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as obrigacdes do plano de beneficios, de forma a manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos;

V. estabelecimento das estratégias alvo de alocacdao, com os percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos
€ maximos; e

VI. critérios para credenciamento de instituicoes e para selecao de ativos, devera
considerar a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura
de exposicao a riscos, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes

credenciadas.

CREDENCIAMENTO

Para fins de credenciamento das instituicdes financeira, sera lancado um Edital
de Credenciamento pela Diretoria Executiva do RPPS. O Edital de Credenciamento
ditard as condic¢des para credenciamento, documentacao exigida, além da requisicéo
especifica de habilitacdo do preenchimento do Formulério de Credenciamento das

Instituicoes.

A documentacdo remetida pelas instituicbes financeiras para fins de
credenciamento permitird a Diretoria do RPPS um arcabouc¢o de informacdes que
permitirdo uma analise detalhada dessas instituicbes. A andlise das instituicoes
financeiras a serem credenciadas serédo deliberadas em reunido com o Conselho
Municipal de Previdéncia e Comité de Investimento. A deliberacdo da analise da
documentacéo resultara na elaboracdo de um Termo de Anélise de Credenciamento
da Instituicdo Financeira que contemplara andlise do padrédo ético de conduta, grau
de risco, fundos de investimentos aptos a receber recursos do RPPS, e demais
analises complementares sobre a instituicao financeira e fundos de investimento. Ao
ser considerada apta a receber recursos dos RPPS, a instituicdo financeira recebera
o Certificado de Credenciamento de Instituicdo Financeira emitido pelo RPPS.
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CRITERIOS PARA SELECAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Apos o credenciamento da instituicdo financeira, os Fundos de Investimentos
enquadrados na Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 sdo analisados pela area técnica do
RPPS municipal, conforme os critérios estabelecidos pela Diretoria Executiva. Os
fundos s&o analisados de acordo com a relag&o risco x retorno e ranqueados por
benchmark, além da composicdo do fundo de investimento e considerando a
expectativa futura para o desempenho do benchmark. O ranqueamento é realizado
mensalmente e disponibilizado a Diretoria Executiva para que seja utilizado como

suporte as decisfes de investimento dos recursos previdenciarios.

RENTABILIDADE PERSEGUIDA

RENTABILIDADE FUTURA PARA BALIZAR A ADERENCIA

Para rentabilidade futura, a portaria 1.467, em seu art. 39, determina que:

‘A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS
sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a duragdo do passivo do
RPPS”.

[...]

“§ 2° A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do
exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a
duracéo do passivo calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de

dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo ainda o disposto no art. 39°, § 4°
da Portaria 1.467:

“A taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser

acrescida em 0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da
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carteira de investimentos superar o0s juros reais da meta atuarial dos Gltimos

5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).”

Por fim, a média de rentabilidade anual adquirida pelo RPPS nos ultimos 5

(cinco) anos.

A duracdo do passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2024 (data-base
2023) realizada pela BRPREV, contratada para este fim, de 14,82 anos. Tomando
como base a secao Il do anexo VIl da Portaria MTP n° 1.467/2022, encontramos 0
valor de 4,89%.

Ja a média de rentabilidade ficou como 14,97%, conforme descrito na tabela

abaixo.

Ano Meta Atuarial (%) Rentabilidade (%)

2019 10,57% 6,84%
2020 10,64% 2,86%
2021 15,19% 7,04%
2022 10,92% 13,93%
2023 9,54% 44,16%

Média 14,97%

Em linha com suas necessidades atuariais e com base nas proje¢cfes de
inflacdo para 2024, determina-se como indice de referéncia a variacdo do IPCA (indice

Precos ao Consumidor Amplo), divulgado pelo IBGE.

Nesse enfoque, para o total de ativos, a rentabilidade a ser perseguida sera
equivalente ao IPCA + 4,89%. Na gestao da carteira sera observada a aderéncia ao
indice de referéncia, sempre analisando o cenario e aproveitando oportunidades de
mercado, ressalvada a admissibilidade de assung¢do de risco compativel com o

atingimento de rendimentos superiores ao IPCA.
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COMPATIBILIDADE COM O PERFIL DA CARTEIRA

A meta de rentabilidade deverd ser compativel com o perfil conservador e a
necessidade de liquidez do RPPS, considerando os cenarios macroecondmico e

financeiro.

LIMITES DE INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos

regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.

As operacgdes que envolvam os ativos que se enquadram no Art. 7°, |, “a” devem
ser realizadas por meio de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios; também é possivel aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional
por intermédio das instituicbes regularmente habilitadas, desde que possam ser

devidamente comprovadas.

Ademais, que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum sejam de 20% (vinte

por cento).

PRECIFICACAO

METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

Estratégia de Precificagdo dos Ativos Financeiros A precificacdo dos ativos da
carteira de investimentos do plano de beneficios seguira os parametros estabelecidos

pelos orgéos reguladores e supervisores dos RPPS e dos mercados financeiro e de
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capitais. O objetivo € melhorar a eficiéncia na formacéo do preco justo, dando maior
transparéncia e impessoalidade a negociacao, maior seguranga operacional e maior
controle nos registros e manutencdes das operacdes. Para os ativos alocados em
veiculos cuja gestao foi terceirizada, na qualidade de administradora de planos de
beneficios, cabera ao gestor contratado determinar, sem prejuizo do marco
regulatério, a estratégia de precificacdo do ativo nas operacdes de compra ou de
venda. A gestdo deverd acompanhar periodicamente essas operac¢des, com o auxilio
do prestador de servico de custédia e controladoria centralizado, por meio do:

* monitoramento das operagoes financeiras realizadas no ambito das carteiras de
investimentos;

= acompanhamento dos niveis de risco; e

= acompanhamento da aderéncia a esta Politica de Investimentos, as Resolucdes
do CMN e demais dispositivos legais e normativos aplicados aos mercados

financeiro e de capitais brasileiros.

Os ativos financeiros integrantes da carteira poderédo ser classificados nas

seguintes categorias, conforme critérios previstos na portaria SPREV 1.467/2022:

| - Disponiveis para negocia¢ao futura ou para venda imediata; ou

Il - Mantidos até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até
0 vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negocia¢ao, ou vice-versa,
na forma prevista na portaria SPREV 1.467/2022.

A precificacdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas

componham a carteira devera observar as normas estabelecidas.

a) utilizar metodologia de precificacdo que observe os principios, legislagéo e

procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0s precos
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apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de

cumprimento dos critérios relativos aos ativos a serem mantidos até o seu vencimento;

b) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza
aportados para equacionamento de déficit atuarial ou para constituicdo dos fundos

com finalidade previdenciaria, os parametros previstos no SPREV 1.467/2022;

AVALIACAO DOS RISCOS

A Politica de Gestdo de Riscos e Controles Internos possui como objetivo
estabelecer principios, diretrizes e responsabilidades a serem observados para a
gestdo de integridade, de riscos e de controles, alinhados com o Plano Estratégico
Institucional, com o Plano de Acdo Anual e com a legislacdo pertinente, visando a
melhoria continua dos processos organizacionais e a incorporacdo da analise de

riscos a tomada de decisao.

As oscilacbes de precos nos mercados de titulos e valores mobiliarios sao
inerentes a sua propria natureza e traduzem o efeito dos desequilibrios entre oferta e
demanda que atuam continuamente na tentativa de equilibrar o mercado. Se por um
lado, essas oscilagbes abrem oportunidades para ganho de capital, por outro, podem
gerar perdas inesperadas, constituindo um tipo de risco que deve ser monitorado e
limitado, denominado risco de mercado. Assim, observando as diretrizes legais e
estratégicas para alocacdo de recursos e o perfil demografico do grupo de
participantes e assistidos do plano de beneficios, desenha-se uma estrutura de
investimentos — instrumentos financeiros e orcamento de risco — que visa

concomitantemente:

. superar os indices de referéncia de rentabilidade; e
. nao superar o limite maximo estipulado para perda decorrente de

oscilagdes de precos de mercado dos ativos.
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Adota-se, portanto, a métrica de risco de mercado denominada de Benchmark
Value at Risk — Var. A métrica permite estimar o risco gerado pelos deslocamentos
entre o resultado dos investimentos e seus respectivos referenciais de rentabilidade.
Em outras palavras, o limite estipulado pela métrica Var estabelece os desvios dos
retornos dos segmentos de aplicacdo em relacdo ao indice de referéncia de
rentabilidade e do plano de beneficios em relagéo ao seu indice de referéncia. Trata-
se de uma metodologia ndo paramétrica de mensuracdo do risco de mercado
aderente ao processo decisorio de investimentos realizado pela Fundagéo, limitando
o nivel de perda maxima e permitindo flexibilidade no processo de gestdo dos
investimentos de forma a garantir a aderéncia da macro alocacdo aos objetivos

atuariais e de longo prazo do plano de beneficios.

A adocdo dessa métrica fomenta as alocacdes de ativos estratégicas ou de
longo prazo que, em regra, resultam na reducdo da probabilidade de descasamentos
entre ativos e passivos do plano de beneficios. Concomitantemente, essa métrica ndo
proibe a alocacgéo tética ou de curto prazo que visa o aproveitamento de oportunidades
de mercado geradas por disfunces temporarias das relacdes entre os precos dos

ativos.

A metodologia de alocacéo de recursos utilizada para elaboracédo desta Politica
de Investimentos considera, dentre outros aspectos, as necessidades de liquidez,
obtidas a partir da projecao do fluxo previdencial do plano de beneficios. Isso permite
a maximizagdo dos retornos dos investimentos, pois alinha, de forma dinamica, a
maturidade do plano com as decisdes de alocacéo, considerando a disponibilidade de
recursos para a cobertura das despesas atuariais ao longo do tempo. Deve-se
destacar que foi contratado um seguro que visa a transferéncia de parte da cobertura
dos beneficios de riscos decorrentes da morte e invalidez dos participantes ativos

normais.
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METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA AVALIACAO E
ACOMPANHAMENTO DA RENTABILIDADE

Espera-se que a utilizacdo dos recursos que compdem esse fundo se dé no
longo prazo e somente apOs expressivo periodo de recebimento de beneficios
programados. Entretanto, como se trata de beneficios ndo programados, também, é
caracterizado por condi¢Bes de risco, suscetiveis a eventos ndo passiveis de controle,
que podem gerar saida de recursos representativa em um periodo de acumulacgéo.

Nesse contexto atuarial, adotam-se:

|. estratégias de investimentos conservadoras dos recursos destinados ao fundo;
II. margem de seguranca estatistica por meio da criacdo e/ou aplicacdo de um

fundo cuja finalidade é de Oscilacédo de Riscos;

As decisOes de alocagéo por segmento, portanto, sdo tomadas com base no

binbmio risco-retorno que gere carteiras eficientes, observados a todo tempo.

PLANO DE CONTINGENCIA

Nesta secdo sdo apresentadas as orientacbes previstas no plano de
contingéncia, em relacdo as reservas e aos fundos, no que se refere a macroalocacao
de recursos no longo prazo, com determinagdo dos limites intervalares e das

alocacg0Oes objetivos por segmento de aplicacao.

Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicacdes que passem a ficar desenquadradas com relacdo a CMN 4.963/2021,
desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situacdes
involuntarias, para as quais nado tenha dado causa, e que 0 seu desinvestimento
ocasionaria, comparativamente a sua manutencao, realizagdo de perdas financeiras

ou maiores riscos para o atendimento aos principios previstos na CMN 4.963/2021.
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As situacbes de desequadramentos nao serdo consideradas como
inobservancia aos limites estabelecidos em resolucdo do CMN, desde que sejam
apresentadas a SPREV informacdes sobre o estagio das medidas para o seu
enquadramento, sem prejuizo das san¢des administrativas e penais a que estarao

sujeitos os responsaveis.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais

breve espaco de tempo para que tais distor¢cdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS
haja algum ativo investido com excessiva exposi¢cao a riscos ou de potenciais perdas
dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta

proceda imediatamente com o pedido de resgate.

DISPOSICOES FINAIS

A Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacfes de investimentos para o exercicio de 2025, considerando as projecdes
micro e macroecondémicas no intervalo de 12 meses. As revisfes extraordinarias,
guando houver necessidade de ajustes perante o comportamento, conjuntura do
mercado e/ou alteracdo da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e

publicadas, conforme assinam os Conselheiros abaixo.

Caso aconteca alteragdo na legislacdo vigente, o RPPS passara a adotar em
sua Politica de Investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja
alterado o texto desta Politica de Investimentos. Contudo, 0s pontos que
permanecerem semelhantes, ou os itens ndo citados na legislacdo, mas que fazem
parte desta Politica de Investimentos e servem como trava de seguranca, (a exemplo,

vedacOes e regras de investimentos) deverao permanecer inalterados.
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As estratégias definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser
integralmente seguidas pelos responsaveis pela gestdo dos recursos, que de acordo
com critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocagdo especificas, de curto e

meédio prazo, para a obtencédo da meta atuarial.
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ANEXOS
METODOLOGIA DE PROJECOES DE RENTABILIDADE
iNDICADOR Método de projecao Projecao (Retorno Real)
IFIX Retorno Médio Historico (60 meses) 1,65%
CDI Curva de Juros 31/07/2024 6,22%
FUNDOS CREDITO PRIVADO 110% do CDI 7,47%
IDKAIPCA2 A Taxa Indicativa Anbima 5,63%
IDKAPRE2 A Taxa Indicativa Anbima 5,92%
IMA GERAL EX-C Taxa Indicativa Anbima 6,23%
IMA-B Taxa Indicativa Anbima 5,77%
IMA-B5 Taxa Indicativa Anbima 5,88%
IRF-M Taxa Indicativa Anbima 6,50%
IRF-M1 Taxa Indicativa Anbima 7,35%
IRF-M1+ Taxa Indicativa Anbima 6,12%
IBOVESPA Retorno Médio Histérico 4,58%
S&P 500 Retorno Médio Histdrico 11,03%
MSCI WORLD Retorno Médio Histérico 8,63%
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ORGAQ: CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA - CMP

ASSUNTO: APROVAGAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMETOS.
EXERCICIO: 2025

DATA: 17/12/2024

PARECER
Gerencia Executiva de Previdéncia do CHA PREV, Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de cha Grande
No uso de suas atribuigdes legais de que trata a Lei Municipal 448/2005; considerando a
necessidade de uma politica de investimentos que mantenha a solvabilidade do sistema e
garanta o atendimento aos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez; considerando
que o pilar do sistema previdenciario é o equilibrio financeiro e atuarial, conforme o art. 40
da Constituicdo Federal; e considerando, finalmente, que as diretrizes tracadas pelo
gerencia de previdéncia juntamente com o comité de investimentos estdo em absoluta
consonancia com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério da
Previdéncia Social n® 1.467/2022, que dispdem sobre as aplica¢gdes dos recursos dos
RPPS;
RESOLVE:
Aprovar, por unanimidade, a Politica de Investimentos em debate para o ano de 2025.
Assim, na condigao de membros deste Conselho, e estando de acordo com os termos

consignados na presente Politica Anual de Investimentos, subscrevemos o presente
parecer para que produza seus efeitos juridicos e legais.
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